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RIKSBANKENS RANTEBESKED - KOMMENTAR

Riksbanken utreder
kop av kronan




RIKSBANKENS RANTEBESKED - KOMMENTAR

Riksbanken lanserar nya atgirder
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) Idag annonserade Riksbanken:
4
. * Enhojning av styrrantan med 0,25 procentenheter upp till 3,75
procent.
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* Enhojd styrrantebana som med en topp pa 4,05 procent
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ANPNOEIROIINOSE ¥ ¥ ¥ %0” indikerar minst en till rantehdjning.
—Inflation, service prices « Utokad forséljningsvolym av statsobligationer fran 3,5 mdr till 5
mdr per manad.
132
30 » Att kdp av kronan ska utredas for att minska risken i
18 valutareserven.
126
124 Bakgrunden till Riksbankens atgarder ar fortsatta hoga okningstal i
122 de priser som kan antas vara ihardiga, sasom tjanstepriser. Den
120 svaga kronan riskerar ocksa bromsa upp fallet i inflationen.
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RIKSBANKENS RANTEBESKED - KOMMENTAR

Fortsatt svag utveckling for
statsobligationer
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—5y yield, government bond vs swap

Not. Grafen ovan visar rdntan pa en 5-drig statsobligation
minus den genomsnittligt forvintade interbankréntan Stibor
under samma period.
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Inom tilldangslaget rantor har vi under en tid haft en negativ syn pa
statsobligationer, vilket har tjdnat oss val. Riksbankens utékade
forsaljningstakt i statsobligationer kommer inte helt ovantat, men stodjer var
vy om att statsobligationer bér underviktas.

Den stora nyheten idag var att Riksbanken ¢vervager att kopa kronor for
uppskattningsvis 100 miljarder. Riksbanken motiverar atgarden med att det
kan minska risken i valutareserven. Det kommer dock tolkas som en atgérd
riktad mot den svenska kronan. Genom denna atgard visar Riksbanken att
aven andra verktyg finns for att starka kronan.

Det lanserade paketet fran Riksbanken var mindre an véntat och beskedet
tolkades darfér mjukt av marknaden. Detta fick kronan att forsvagas. Att
Riksbanken visar att den ar redo att kopa kronor kan dock bromsa
kronforsvagningen pa sikt. Det ar positivt utifran var tro om en starkare
svensk krona.

| september ar det ater ett penningpolitiskt moéte. Vi raknar da med
ytterligare en hdjning om 25 réantepunkter. Riksbanken ar databeroende,
risken ar att endast 25 réntepunkter i september inte racker.



TAKTISK ALLOKERING 3-12 MANADER

Allokeringsindikator

RANTOR - ALLOKERING
Stat & Bostader

Investment Grade

High Yield
TILLGANGSSLAG

RANTOR - EXPONERING
Nordiska aktier Rénterisk

. VALUTOR

Globala aktier

usD

EUR
Rantor EUR

. ALTERNATIVA

Alternativa o

Lag risk
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SEK
SEK
ushD

Hog risk

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa
Asien/Stillahavet®

Tillvéaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER
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Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning

Material

Dagligvaror
Sallankdpsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energi



Disclaimer

Om Soderberg & Partners

Soéderberg & Partners grundades 2004 och ar en av Sveriges
ledande finansiella radgivare och formedlare av forsékringar och
finansiella produkter. Vi bedriver verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalférvaltning. Vi utvecklar och erbjuder aven digitala verktyg
for bland annat finansiell radgivning och for 16ne-, och
formanshantering.

Viktig information

Detta marknadsmaterial &r framtaget av Soderberg & Partners
Wealth Management AB (nedan Soderberg & Partners). Som
grund till analysen har kallor anvéants som i god tro bedémts vara
tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i
denna information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Syftet med marknadsmaterialet ar att ge Séderberg & Partners
kunder allmén information och materialet utgér saledes inte en
rekommendation eller ett personligt investeringsrad och bor inte
ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor
soka finansiell radgivning angaende lampligheten i att investera i
de vardepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller
rekommenderas i detta material och bor forsta att uttalanden om
framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras.
Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till f6ljd av anvéandandet av
detta material eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners
foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners Wealth Management AB har antagit
riktlinjer for att identifiera och hantera de intressekonflikter som
kan uppkomma i bolagets verksamhet vid tillhandahallande av
investeringstjanster och sidotjanster mellan & ena sidan bolaget
eller nagon narstaende person till det och a andra sidan en kund,
eller mellan en kund & ena sidan och en annan kund a andra sidan.
Genom att tillampa transparens i ersattningen, basera
radgivningen kring produkter pa en analys av det aktuella utbudet
inom produktkategorin samt identifiera potentiella
intressekonflikter Ipande, hanteras intressekonflikter for att i
storsta mojliga utstrackning undvika att nagon obehdrigen gynnas
pa annans bekostnad. Séderberg & Partners Wealth Management
AB har aven antagit riktlinjer for hanteringen av anstélldas egna
affarer samt riktlinjer for hantering av etiska fragor.

Séderberg & Partners Wealth Management AB:s behandling av
personuppgifter sker i enlighet med Bolagets dataskyddspolicy, se

https://www.soderbergpartners.se/om-oss/personuppgifter-
cookies/personuppgifter/wealth-management
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